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 چکیده
سکاختاری اسکت. این پژوهش از لحاه هدف تحقیق از   معادلات رویکرد  همگانی بر اسکا  ورزش  در  گذاری  سکرمایه  ریسکک  عوامل  مدل هدف این پژوهش طراحی

 با  آماری  جامعه  این بود. شکریی  آذربایجان  اسکتان همگانی  ورزش  بخش  در  گذارانسکرمایه  از متشککل  جامعه .سکتنوع کمّی از لحاه نوع روش به صکورت پیمایشکی ا

  صکورت به شکریی  آذربایجان اسکتان  همگانی ورزش  حوزه  در  گذاران  سکرمایه  شکامل  آماری نمونه و  بودند نفر  710  حدود  درها آن  تعداد  که شکده تدوین  پرسکشکنامه

 در  اطلاعات  گردآوری  ابزار و  شکدند  انتخاب نمونه  نفر  ۲50 مورگان  جدول به  توجه اسکت. با  شکده  اسکتفاده  پرسکشکنامه  تکمیل برای  سکاده تصکادفی گیرینمونه روش

اثر  های این تحقیق بدسکت آمد عوامل علیّنتایجی که از تحلیل سکوال شکده اسکت. ط ق تدوین  سکاخته  محقق  صکورت  به سکوالی  67  پرسکشکنامه  شکامل  کمیّ  بخش

های ورزشکی، موان  ایتصکادی، موان   های کلان، توسکعه جاذبهریزیگذاری مدیران، برنامهگذاری در ورزش همگانی )نیروی انسکانی، سکیاسکتگذار بر ریسکک سکرمایه

افزاری(، عوامل  گذاری در ورزش همگانی )عوامل سکاختاری )نرمبر ریسکک سکرمایه  اثرگذار  اینهیزمهای ورزشکی(  عوامل  حقویی، موان  سکیاسکی و توسکعه جاذبه

ها و یوانین اسکاسکی و برندسکازی بومی و نامهانین حاکم در جامعه، آیینها و یوهای فنی، اعطای مجوز، ث ات نسک ی سکیاسکتافزاری(، زیرسکاختسکاختاری )سکخت

( زاتیتجه و   مناب ،  مردم یهمگان  مشکارکتی)ریسکک سکیسکتماتیک، ریسکک سیر سکیسکتماتیک،  همگان  ورزش  در  گذاریهیسکرما  سککیر برگر  مداخله  عوامل  ای( پایه

 مورد تایید یرار گرفتند.
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Abstract 

The purpose of this study is to design a model of investment risk factors in public sports based on the structural equation 

modeling approach. In terms of research objective, this study is quantitative, and in terms of method, it is survey-based. The 

population consisted of investors in the public sports sector of East Azerbaijan Province. The statistical population was 

identified through a developed questionnaire, including approximately 710 individuals, and the statistical sample included 

investors in the field of public sports in East Azerbaijan Province who were selected through a simple random sampling 

method to complete the questionnaire. According to the Morgan table, 250 participants were chosen as the sample. The data 

collection tool in the quantitative section consisted of a researcher-made questionnaire with 67 items. According to the 

results obtained from the analysis of the questionnaire items, the causal factors influencing investment risk in public sports 

included human resources, managerial policymaking, macro-level planning, development of sports attractions, economic 

barriers, legal barriers, political barriers, and development of sports attractions. The contextual factors affecting investment 

risk in public sports included structural (software) factors, structural (hardware) factors, technical infrastructure, licensing, 

relative stability of policies and governing laws in society, bylaws and fundamental regulations, as well as local and 

foundational branding. The intervening factors influencing investment risk in public sports included systematic risk, 

unsystematic risk, public participation, and resources and equipment. All of these factors were confirmed. 

Keywords: Investment risk, public sports, structural equation modeling. 
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 مقدمه 

 ی در ارتقا  یدینقش کل  ربازیو از د  شودیدر جوامع معاصر شناخته م  یو فرهنگ   یاز ابعاد مهم توسعه اجتماع   یکیبه عنوان    یورزش همگان

  ن ی. با ا(Hamidi, 2013)کرده است    فا یمشارکت شهروندان ا  یبرابر برا  ی هافرصت  جاد یو ا  ی اجتماع   هیسرما  شیافزا  ،ی و روان  یسلامت جسم

و   هاسکیحوزه همواره با ر  نیدر ا  یگذارهیو سرما   ستین  ریپذ امکان  داری مؤثر و پا  یگذارهیبدون سرما  ی تحقق اهداف کلان ورزش همگان  ،حال

 .(Pourahmadi et al., 2024)متعدد همراه است  ی هاچالش

در نظر  یشغل  یهافرصت  جادیو ا ی زندگ تیفیک یارتقا ، یرشد اقتصاد یبرا  یراهبرد یدر ورزش به مثابه ابزار یگذارهیجهان امروز، سرما در

 یایدر ورزش را فراهم کنند، نه تنها از مزا  یگذارهیمناسب سرما  یاند بسترهاکه توانسته   یی. کشورها(Faraziani, 2016)  شودیگرفته م

  نی. با ا(Carvalho, 2024)ارتقا دهند    زیرا ن  یو سلامت همگان  یاند فرهنگ مشارکت اجتماع اند بلکه توانسته مند شدهآن بهره  یاقتصاد

 گذاران هیباعث شده است تا سرما  یتیریو مد   یاقتصاد  ،یهمچون مشکلات حقوق  یموانع متعدد  ران،یاز کشورها از جمله ا  یاریحال، در بس

 .(Khosravi Zadeh et al., 2014)مواجه شوند  دی حوزه با ترد نیبه ورود به ا بتنس

ورزش همگان  یگذاره یسرما  سکیر  مفهوم ساختار  یاگسترده  فیط  یدر  عوامل  حت  یحقوق  ،یاقتصاد  ،یاز  م   یفرهنگ  یو  شامل   شودیرا 

(Babaei et al., 2018)و در   شودیم فیخاص تعر یامنابع به پروژه صیتخص جهیدر نت یاحتمال انیز زانیبه عنوان م یبه طور کل سکی. ر

. (Cotton, 2017)  کندیم  دیرا تشد  سکیر  نیا  ع،یصنا  رینسبت به سا  ترنییپا   ی و بازده مال یرانتفاع یخدمات غ   تیاهم   ،یحوزه ورزش همگان

 دارد. یاژهیو تی اهم گذارانهیو سرما گذاراناستیس یبخش برا نیدر ا سکیعوامل ر یسازرو، شناخت و مدل نیاز ا

  زین  یو اجتماع  ی بلکه با موانع فرهنگ   ی و حقوق  ینه تنها با موانع اقتصاد  یدر ورزش همگان   یگذارهیاند که سرمامختلف نشان داده یهاپژوهش

حوزه   نیتوسعه ا  یاصل  یهااز چالش  یکیورزش،    داریو نبود فرهنگ پا  یورزش  یهاتیمردم در فعال  نییمواجه است. به عنوان مثال، مشارکت پا

 یاصل  یها شه یاز ر  یکیبه عنوان    زیکلان ن  تیریو مد  یگذاراستیضعف در س  گر،ید  ی. از سو(Sayyadi et al., 2019)  شودیم  حسوبم

 . (Ghafouri et al., 2019)در ورزش مطرح شده است  یگذارهیسرما سکیر

  یهانمونه، پژوهش  یدر ورزش صورت گرفته است. برا  سکیر  تیریو مد  یگذارهیسرما  ی هامدل  نهیدر زم  ی مطالعات  زین  یالمللنیسطح ب  در

کند    فا یبازده ا  شیو افزا  سکیدر کاهش ر  ینقش مهم  تواندیم  یمسئولانه اجتماع   یگذارهیاند که سرمااروپا نشان داده  یمال  یدر بازارها  ریاخ

(Carvalho, 2024)ی گذار هیسرما  یهاسکیر  ترقیدق  ینیبشیبه پ   ،یحد  یهاارزش   هیو نظر  نیماش  یریادگی   هیبر پا  یمطالعات   نی. همچن 

  زین  یدر ورزش همگان  سکیر  یسازبخش مدلالهام  تواندیم   کردهایرو  نی. ا (Melina et al., 2023)اند  پرداخته  یو مال   یورزش  یدر بازارها

 باشد. 

اند  نوظهور نشان داده  ی در بازارها  قاتیدارند. تحق   ینقش محور  یگذارهیسرما  سکیر  لیدر تحل  زین  گذارانهی سرما  یو رفتار  یشناختروان  ابعاد

 ;Sinaga, 2023)  دهدیقرار م  ریتحت تأث  میآنها را به طور مستق  ماتیتصم  گذاران،ه یسرما  سکیتحمل ر  زان یو م  یشناخت  یهای ریکه سوگ

Sudirman, 2023)در   یگذارهیسرما  سکیر  رشیپذ  یآنها برا  یبر آمادگ   تواندیم  زین  گذارانهیسرما  یراستا، سطح سواد مال  نی. در هم

 .(Shahrastani & Boostan Fath Abadi, 2024)اثرگذار باشد  یهمچون ورزش همگان  دی جد یهاحوزه 

ها  مواجه است. پژوهش  یدوچندان  یهابا چالش  یدر ورزش همگان  یگذارهی سرما   ،یرساختیو ضعف ز  یاقتصاد  یهاتیمحدود  لیبه دل  ران،یا  در

 ی مشارکت بخش خصوص  زانیباعث شده است تا م  یمشخص و موانع قانون  یراهبرد  یهاها، نبود برنامهاز استان  یاریاند که در بسنشان داده

ارائه   ،یط یشرا  نی. در چن(Ghafrani, 2008; Khosravi Zadeh et al., 2014)  ردیقرار گ  ینییدر سطح پا  یورزش  یگذارهیدر سرما

 باشد.  گذاراناستیس  یراهگشا تواندیکند، م یبندتیو اولو ییرا شناسا یگذارهیسرما  سکیکه عوامل ر  یبوم ی هامدل

توسعه   یمشخص برا  ی های با اتخاذ استراتژ  ی مانند مالز  ییکه کشورها  دهدینشان م  ی در توسعه ورزش همگان   ی تجارب جهان   ن، یبر ا  علاوه 

فراهم    زی ن  یو خارج  یداخل  یهاهیجذب سرما  یرا برا  نهیدهند، بلکه زم  شی مشارکت شهروندان را افزا  زانیاند نه تنها م توانسته   یورزش مردم
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در ورزش   یگذارهیسرما  ی فضا تواندیم   یقیتشو  ی هااستیس  یو طراح  سکیر  ت یریآن است که مد  انگریالگوها ب  نی. ا(Sargit, 2017)آورند  

 را بهبود بخشد.  یهمگان 

کلان،    یگذاراستیمتخصص، س  یانسان  یرویهمچون ن  یتوجه به عوامل مختلف  ازمند یدر ورزش ن  یگذارهیمدل سرما  یطراح  ، ی تیریمنظر مد  از

 ,Mashhadizadeh et al., 2024; Pourpartoi & Shamsdoost)است    یافزارو سخت   یافزار نرم  یهارساختیز  زیو ن  نیثبات قوان

را    یگذارهیسرما  سکیر  توانندیکه م  شوندیشناخته م  یبه عنوان عوامل  زی ن  یورزش  یهاتیجذاب  جاد یو ا  یوم ب  ی. به علاوه، برندساز(2017

 . (Mull et al., 2019)دهند  شیآن را افزا یو فرهنگ یکاهش داده و بازده اجتماع 

 غات ی. تبلردیمورد توجه قرار گ  یگذارهیسرما  سکیر  یسازدر مدل  دیبا  زی کنندگان نو رفتار مصرف  یورزش  یابیبازار  یهاجنبه   گر،ید  یسو   از

 Park et)دهد  شیها را افزاپروژه یکمک کرده و بازده گذارانهیبه جذب سرما  تواندیم یکنندگان ورزشمصرف یکنجکاو کیخلاقانه و تحر

al., 2015) سک یمرتبط با ر   ی و فرهنگ  یابعاد رفتار  ترقیدق  یی به شناسا  تواندیم   یقات یو تحق  یفیک  یهااز روش   یریگ حال، بهره  نی. در ع 

 . (Pitney & Parker, 2009)رساند  یاری یگذارهیسرما

  ی بلکه ابعاد اجتماع   ی حوزه نه تنها ابعاد اقتصاد  نیا  رایز  رد؛یمورد توجه قرار گ  یاز منظر راهبرد  د یبا   ی در ورزش همگان  یگذارهیسرما  ت، ینها  در

 & Savari)شود    گذارانهیسرما  زهیمنجر به هدررفت منابع و کاهش انگ  تواندیم  یزیرو برنامه  تیریدارد. ضعف در مد  یاگسترده  ی و فرهنگ

Owraki, 2015)جامع، ابعاد مختلف   یمدل   یتلاش دارد تا با طراح  یمعادلات ساختار  کردیبر رو  هیپژوهش حاضر با تک  ل،ی دل  نی. به هم

 فراهم آورد.  یورزش همگان  داریتوسعه پا  ی را برا  نهیکند تا ضمن کاهش موانع، زم  لیو تحل  ییرا شناسا  یدر ورزش همگان  یگذاره یسرما  سکیر

 شناسیروش

ساختاری استفاده شده است.   همگانی است از مدل معادلات ورزش در گذاری سرمایه ریسک عوامل از آنجا که جهت تدوین مدل  این پژوهش 

گذاران در بخش ورزش همگانی استان آذربایجان شرقی است. این  از نوع کمیّ و جامعه آماری متشکل از سرمایه  مطالعه  این  در  تحقیق  روش

نفر بودند و نمونه آماری شامل سرمایه گذاران در حوزه ورزش همگانی استان آذربایجان شرقی به صورت روش   710جامعه آماری در حدود  

نفر نمونه انتخاب شدند و ابزار گردآوری   250گیری تصادفی ساده برای تکمیل پرسشنامه استفاده شده است که با توجه به جدول مورگان  نمونه

و کاملا    1ای لیکرت )کاملاً مخالفم نمره  گزینه  5ساخته به صورت طیف  سوالی به صورت محقق  67اطلاعات در بخش کمیّ شامل پرسشنامه  

استفاده شده است. میزان   Lisrel و     SPSSافزارهای آماری  ها و اطلاعات از نرمتجزیه تحلیل داده  ( تنظیم شده است و برای5موافقم نمره  

روایی محتوایی این پرسشنامه مورد تایید اساتید متخصص قرار گرفت و در چندین مرحله اشکالات پرسشنامه مورد اصلاح قرار گرفت و میزان 

 بدست آمده است. 86/0پایایی پرسشنامه نیز با استفاده از آزمون آلفای کرونباخ 

 هایافته

 استراتژیک   ریزیبرنامه  برای تحلیل سوال اصلی تحقیق از تحلیل عاملی اکتشافی استفاده گردیده است. با توجه به ادبیات تحقیق برای الگوی

عوامل تحلیل عاملی اکتشافی صورت گرفته که در  عامل مورد آزمون قرار گرفت. بدین منظور برای تک تک    5گویه شناسایی شده در قالب    67

ها جهت انجام  گردند. به این منظور و برای بررسی کفایت دادهاین مرحله، عواملی که نامربوط و از همبستگی پایین برخوردار باشند حذف می

  KMOدر نوسان است. درصورتی که مقدار  1و  0همواره بین    KMOو بارتلت استفاده شد. مقدار   KMOتحلیل عاملی اکتشافی، از آزمون 

در   توان به تحلیل عاملی پرداخت. اما باشد می  7/0و  5/0ها برای تحلیل عاملی مناسب نخواهد بود و اگر مقدار آن بین باشد داده 5/0کمتر از 

 اسب خواهند بود.  ها برای تحلیل عاملی منهای موجود در بین دادهباشد، همبستگی 0/ 7صورتی که مقدار آن بزرگتر از 
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از مناسب بودن داده اینکه ماتریس همبستگیاز سوی دیگر برای اطمینان  عاملی قرار ها برای تحلیل عاملی، مبنی بر  پایه تحلیل  هایی که 

 0/ 05مربوط به آن کوچکتر از    Sigکه عدد    گیرد در جامعه برابر صفر نیست باید از آزمون بارتلت استفاده کرد که بر پایه آن در صورتیمی

 ها کفایت لازم جهت انجام تحلیل عاملی اکتشافی را دارند. توان اظهار داشت که ماتریس همبستگی مخالف صفر است و دادهباشد می

 همگانی  ورزش در  گذاری  سرمایه ریسک  عوامل  مدل مطلوب   و بارتلت  KMOآزمون  . 1جدول 

857/0 Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 

888/6968 Approx. Chi-Square Bartlett's Test of Sphericity 

2533 Df 

000/0 Sig. 

 

ها از کفایت لازم جهت باشد. بنابراین داده( می000/0آزمون بارتلت نیز برابر با )  Sig( و  857/0برابر با )   KMOعدد    فوقبا توجه به جدول  

 انجام تحلیل عاملی اکتشافی بر خوردارند.

 همگانی  ورزش در  گذاری  سرمایه ریسک  عوامل  مدل مطلوب   تحلیل عاملی اکتشافی . 2جدول 

 ها عامل ها گویه طیقه فرعی    طبقه

1 2 3 4 5 

     70/0 1سوال    انسانی نیروی علی عوامل

     65/0 2سوال 

     62/0 3سوال 

     64/0 4سوال    مدیران  سیاست گذاری

     53/0 5سوال 

     69/0 6سوال 

     74/0 7سوال    های کلان  برنامه ریزی

     66/0 8سوال 

     97/0 9سوال 

     63/0 10سوال 

     64/0 11سوال 

     67/0 12سوال 

     74/0 13سوال  اقتصادی  موانع 

     73/0 14سوال 

     69/0 15سوال 

     60/0 16سوال  حقوقی  موانع 

     74/0 17سوال 

     92/0 18سوال 

     62/0 19سوال  سیاسی  موانع 

     65/0 20سوال 

     76/0 21سوال 

     98/0 22سوال    های ورزشیجاذبهتوسعه  

     39/0 23سوال 

     62/0 24سوال 

    98/0  25سوال    ( نرم افزاری)  ساختاری عوامل زمینه ای  عوامل

    66/0  26سوال 
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    63/0  27سوال 

    53/0  28سوال    ( سخت افزاری)  ساختاری عوامل

    65/0  29سوال 

    63/0  30سوال 

    71/0  31سوال    فنی زیرساختهای

    75/0  32سوال 

    70/0  33سوال 

    73/0  34سوال  مجوز  اعطای

    70/0  35سوال 

    72/0  36سوال 

  در   حاکم  قوانین   و  سیاستها   نسبی   ثبات

   جامعه

    72/0  37سوال 

    95/0  38سوال 

    72/0  39سوال 

    76/0  40سوال    اساسی  قوانین ها وآیین نامه

    72/0  41سوال 

    75/0  42سوال 

    71/0  43سوال  پایه ای  و بومی   برندسازی

    61/0  44سوال 

    60/0  45سوال 

   60/0   46سوال  سیستماتیک  ریسک  مداخله گر  عوامل

   94/0   47سوال 

   64/0   48سوال 

   62/0   49سوال  غیرسیستماتیک  ریسک 

   61/0   50سوال 

   74/0   51سوال 

   98/0   52سوال    مردم همگانی  مشارکت 

   68/0   53سوال 

   67/0   54سوال 

   74/0   55سوال     زاتیتجه و منابع  

   73/0   56سوال 

   69/0   57سوال 

   60/0   58سوال  اداری  عوامل

   74/0   59سوال 

   92/0   60سوال 

  سک یر  متغیر وابسته:

  در   ی گذار  ه یسرما 

 ی    همگان  ورزش

  ورزش   در   ی گذار  ه یسرما   سک یر

 ی همگان 

 71/0     61سوال 

 76/0     62سوال 

 82/0     63سوال 

 85/0     64سوال 

 77/0     65سوال 

 88/0     66سوال 

 91/0     67سوال 

 73/0     68سوال 

 80/0     69سوال 

 75/0     70سوال 
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 گذاری  سرمایه ریسک عوامل مطلوب با اجرای دستور دوران متعامد )چرخش واریماکس( در بررسی نتایج تحلیل عاملی اکتشافی بر روی مدل

عامل دسته بندی شدند. بنابراین   3در    30/0های تحقیق به لحاظ داشتن بار عاملی بیشتر از  سوالنشان داده شد که تمامی   همگانی  ورزش  در

به شمار    همگانی   ورزش  در  گذاری  سرمایه  ریسک  عوامل  مطلوب  توانند جز عوامل مدلتوان بیان نمود که تمامی عوامل شناسایی شده میمی

 بیایند. 

 ورزش   در  گذاری  سرمایه  ریسک  عوامل  مطلوب  های مربوط به مدلاکتشافی، مدل تحلیل عاملی اکتشافی فرضیه بعد از تحلیل انجام عاملی  

 ریسک  عوامل  مطلوب  همگانی، مدل خروجی لیزرل به  صورت تخمین استاندارد و اعداد معنی داری است. این مدل شامل کلیه عوامل مدل

می  ورزش  در  گذاریسرمایه فلش همگانی   روی  اعداد  آنهاست.  باشد.  از  کدام  هر  میزان  نمایانگر  و  بوده  متغیرها  عاملی  بار  مقدار  بیانگر  ها 

  ورزش   در  گذاری  سرمایه  ریسک  عوامل  مطلوب  اندازه گیری متغیر مدل مدل بودن مناسب از حاکی  2شکل   به توجه با  مدل برازش هایشاخص

است.  مناسب مدل خطاهای  مجذور میانگین است نشان دهنده  1/0کمتر از   اینکه به توجه با باشد ومی  016/0برابر     RMSEAبا مقدار  همگانی

 باشد. می 3کمتر از  آزادی درجه به دو  کای مقدار همچنین

 
 همگانی  ورزش در  گذاری  سرمایه ریسک  عوامل مطلوب  مدل معادلات ساختاری مدل  . 1شکل 
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 همگانی  ورزش در گذاری سرمایه  ریسک  عوامل مطلوب  مدل  T-Valueمقدار   . 2شکل 

 

است. همچنین   برقرار تحقیق هایسازه بین روابط که تمامی  داد نشان تحقیق از آمده  دست به نتایج  شود،می داده نشان  1شکل   در که طورهمان

 .است مدل مناسب برازش دهنده نشان که است آمده  2جدول  در های برازششاخص مقدار

 استراتژیک   ریزی برنامه نتایج برازش الگوی . 3جدول 

 نتیجه  مقدار مجاز  اعداد بدست آمده  شاخص  معیارهای برازش مدل 

 برازش مناسب  3کمتر از  df/2K 60/0 نسبت کای دو به درجه آزادی 

 برازش مناسب  1کمتر از   RMSEA 016/0 ریشه میانگین مجذورات 

 برازش مناسب  نزدیک صفر  RMR 015/0 مجذور مانده ها ریشه 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NFI 97/0 شاخص برازش هنجار شده 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NNFI 99/0 شاخص نرم برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  CFI 91/0 شاخص برازش تطبیقی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  IFI 91/0 شاخص برازش اضافی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  RFI 94/0 شاخص برازش نسبی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  GFI 98/0 شاخص برازندگی 

 قابل قبول  9/0بالاتر از  AGFI 92/0 شاخص برازندگی تعدیل یافته 

 

 همه در  دوخی مقدار گفت توانمی  ابزارهای پژوهش تأییدی عامل  تحلیل گیریاندازههای  مدل برازندگی در هایشاخص نتایج، به توجه با

به  توجه با  گیریاندازه های مدل  همه در درجه آزادی به دو خی نسبت همچنین، معنادار است. درصد 5 خطای سطح  در گیریاندازه های مدل

 قرار قبول قابل دامنه در گیریاندازه هایمدل همه در RMSEA شاخص مفهومی است. مقدار هایمدل مناسب برازش بیانگر مدّ نظر،  ملاک

 NNFIو CFI،  GFI  ، AGFI  ، NFIهایشاخص مقادیر است. ابزارها گیریاندازه هایمدل در قبول قابل خطای مقدار گویای امر نیز این و دارد

 گیریهانداز هایمدل مناسب برازش نشان دهنده که شدند مطلوب ارزیابی مدنظر ملاک به توجه با نیز ابزارها گیریاندازه هایمدل همه در

 قبول دارند.  قابل و مناسب برازش پژوهش ابزارهای همه گفت توانمی گیری، اندازه هاینتایج مدل به توجه با بنابراین، است.



 آموزش، تربیت و توسعه پایدار 

 

9 

 ورزش   در  گذاریسرمایه  ریسک  بر  اثرگذار  علیّ   ها مربوط به عواملفرضیه   یاکتشافبعد از تحلیل انجام عاملی اکتشافی، مدل تحلیل عاملی  

اعداد معنی استاندارد و  به  صورت تخمین  لیزرل  این مدل شامل کلیه عوامل همگانی، مدل خروجی   ریسک   بر  گذار  اثر  علیّ    داری است. 

فلش می  همگانی  ورزش  در  گذاریسرمایه روی  اعداد  آنهاست.  باشد.  از  کدام  هر  میزان  نمایانگر  و  بوده  متغیرها  عاملی  بار  مقدار  بیانگر  ها 

 ورزش   در  گذاریسرمایه  ریسک  بر  گذار  اثر  علّی   گیری عواملاندازه مدل بودن مناسب از حاکی  3شکل   به توجه با مدل برازش هایشاخص

است.  مناسب  مدل خطاهای مجذور میانگین است نشان دهنده  1/0کمتر از   اینکه به توجه با باشد ومی  083/0برابر     RMSEAبا مقدار  همگانی

 باشد. می 3کمتر از  آزادی درجه به دو  کای مقدار همچنین

 
 همگانی  ورزش در  گذاری   سرمایه ریسک  بر   گذار اثر علیّ   مدل معادلات ساختاری  عوامل  . 3 شکل

 
 همگانی  ورزش در گذاری سرمایه  ریسک بر   گذار اثر  علی عوامل   T-Valueمقدار  . 4 شکل
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است. همچنین   برقرار تحقیق هایسازه بین روابط که تمامی  داد نشان تحقیق از آمده  دست به نتایج  شود،می داده نشان  4شکل   در که طورهمان

 .است مدل مناسب برازش دهنده نشان که است آمده  4جدول  در های برازششاخص مقدار

 

 استراتژیک  ریزیبرنامه  نشانگرهای و  نتایج برازش ابعاد . 4جدول 

 نتیجه  مقدار مجاز  اعداد بدست آمده  شاخص  معیارهای برازش مدل 

 برازش مناسب  3کمتر از  df/2K 15/2 نسبت کای دو به درجه آزادی 

 برازش مناسب  1کمتر از   RMSEA 08/0 ریشه میانگین مجذورات 

 برازش مناسب  نزدیک صفر  RMR 027/0 ریشه مجذور مانده ها 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NFI 93/0 شاخص برازش هنجار شده 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NNFI 95/0 شاخص نرم برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  CFI 96/0 شاخص برازش تطبیقی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  IFI 96/0 شاخص برازش اضافی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  RFI 90/0 شاخص برازش نسبی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  GFI 96/0 شاخص برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  AGFI 93/0 شاخص برازندگی تعدیل یافته 

 

 همه در  دوخی مقدار گفت توانمی  ابزارهای پژوهش تأییدی عامل  تحلیل گیریاندازههای  مدل برازندگی در هایشاخص نتایج، به توجه با

به  توجه با  گیریاندازه های مدل  همه در درجه آزادی به دو خی نسبت همچنین، معنادار است. درصد 5 خطای سطح  در گیریاندازه های مدل

 قرار قبول قابل دامنه در گیری اندازههای  مدل همه در RMSEA شاخص مقدارمفهومی است.  های  مدل مناسب برازش بیانگر مدنظر، ملاک

 NNFIو  CFI،  GFI  ، AGFI  ، NFIهایشاخص مقادیر است. ابزارها گیری اندازه هایمدل در قبول قابل خطای مقدار گویای امر نیز این و دارد

 گیریاندازه هایمدل مناسب برازش نشان دهنده  که  شدند  مطلوب ارزیابی مدنظر  ملاک  به توجه با نیز ابزارها گیری اندازههای  مدل همه در

 قبول دارند.  قابل و مناسب برازش پژوهش ابزارهای همه گفت توانمی گیری، اندازههای نتایج مدل به توجه با بنابراین، است.

 ورزش  در  گذاریسرمایه  ریسک  در مؤثر  ای زمینه  مربوط به عوامل های  بعد از تحلیل انجام عاملی اکتشافی، مدل تحلیل عاملی اکتشافی فرضیه

  سرمایه  ریسک  در  موثرای  زمینه  داری است. این مدل شامل کلیه عواملهمگانی، مدل خروجی لیزرل به صورت تخمین استاندارد و اعداد معنی

 هایها بیانگر مقدار بار عاملی متغیرها بوده و نمایانگر میزان هر کدام از آنهاست. شاخصباشد. اعداد روی فلشهمگانی می  ورزش  در  گذاری

با    همگانی  ورزش  در   گذاریسرمایه  ریسک  در  موثرای  زمینه  اندازه گیری عوامل مدل  بودن مناسب از حاکی  4شکل   به توجه با  مدل برازش

 است. همچنین مناسب  مدل  خطاهای  مجذور میانگین دهندهاست نشان    0/ 1کمتر از   اینکه به توجه با باشد و می  083/0برابر     RMSEAمقدار  

 باشد. می 3کمتر از  آزادی درجه به دو کای مقدار
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 همگانی  ورزش در  گذاری سرمایه   ریسک  در موثر ایزمینه   مدل معادلات ساختاری عوامل . 5 شکل

 

 
 همگانی  ورزش  در گذاری  سرمایه  ریسک در  موثر ای زمینه  عوامل  T-Valueمقدار  . 6 شکل

 

است. همچنین   برقرار تحقیق هایهساز بین روابط که تمامی  داد  نشان تحقیق از  آمده دست  به نتایج  شود،می داده  نشان   6شکل   در که طورهمان

 است.  مدل مناسب برازش دهنده نشان که است آمده  5جدول  در های برازششاخص مقدار
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 استراتژیک  ریزی برنامه   نتایج برازش پیامدهای . 5جدول 

 نتیجه  مقدار مجاز  اعداد بدست آمده  شاخص  معیارهای برازش مدل 

 برازش مناسب  3کمتر از  df/2K 10/2 نسبت کای دو به درجه آزادی 

 برازش مناسب  1کمتر از   RMSEA 08/0 ریشه میانگین مجذورات 

 برازش مناسب  نزدیک صفر  RMR 022/0 ریشه مجذور مانده ها 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NFI 95/0 شاخص برازش هنجار شده 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NNFI 95/0 شاخص نرم برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  CFI 90/0 شاخص برازش تطبیقی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  IFI 90/0 شاخص برازش اضافی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  RFI 91/0 برازش نسبی شاخص  

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  GFI 98/0 شاخص برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  AGFI 94/0 شاخص برازندگی تعدیل یافته 

 

 همه در دو خی مقدار گفت توانمی  پژوهشابزارهای   تأییدی عامل تحلیل گیریاندازه هایمدل برازندگی در هایشاخص نتایج، به توجه با

به   توجه با  گیری اندازه هایمدل همه در درجه آزادی به دوخی نسبت همچنین، معنادار است. درصد 5 خطای سطح در گیریاندازه های مدل

 قرار قبول قابل دامنه در گیری اندازههای  مدل همه در RMSEA شاخص مفهومی است. مقدارهای  مدل مناسب برازش بیانگر مدنظر، ملاک

 NNFI  وCFI،  GFI  ، AGFI  ، NFIهایشاخص  مقادیر  است. ابزارها  گیری اندازه های  مدل در قبول قابل  خطای مقدار گویای امر نیز این و  دارد

 گیری اندازه های لمد مناسب  برازش نشان دهنده که شدند  مطلوب ارزیابی مدنظر ملاک  به توجه با نیز ابزارها  گیری اندازه  های لمد همه در

 قبول دارند.  قابل و مناسب برازش پژوهش ابزارهای همه گفت توانمی گیری، اندازههای نتایج مدل به توجه با بنابراین، است.

 در   گذاریسرمایه  ریسک  بر(  میانجی)گر  مداخله   های مربوط به شرایطبعد از تحلیل انجام عاملی اکتشافی، مدل تحلیل عاملی اکتشافی فزضیه 

  بر( میانجی)گر مداخله داری است. این مدل شامل کلیه شرایطهمگانی، مدل خروجی لیزرل به  صورت تخمین استاندارد و اعداد معنی ورزش

ها بیانگر مقدار بار عاملی متغیرها بوده و نمایانگر میزان هر کدام از آنهاست.  باشد. اعداد روی فلشمی  همگانی  ورزش  در  گذاریسرمایه   ریسک

 در   گذاریسرمایه  ریسک  بر(  میانجی)گر  مداخله   گیری شرایطاندازه مدل بودن مناسب  از حاکی  7شکل   به توجه با  مدل برازش هایشاخص

 مدل  خطاهای مجذور میانگین است نشان دهنده   1/0کمتر از   اینکه به توجه با  باشد و می  042/0برابر     RMSEAبا مقدار    همگانی  ورزش

 باشد. می 3کمتر از  آزادی درجه به دو کای  مقدار است. همچنین مناسب

 
 همگانی ورزش در گذاری سرمایه  ریسک بر ( میانجی)گر مداخله مدل معادلات ساختاری شرایط   . 7شکل 
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 همگانی  ورزش در  گذاری سرمایه   ریسک  بر ( میانجی)گر مداخله شرایط T-Valueمقدار  . 8شکل 

است. همچنین   برقرار تحقیق هایهساز بین روابط که تمامی  داد نشان تحقیق از آمده  دست به نتایج  شود،می داده نشان  8شکل   در که طورهمان

 .است مدل مناسب برازش دهنده نشان که است آمده 6جدول  در های برازششاخص مقدار

 استراتژیک ریزی  برنامه اثرگذار علی نتایج برازش عوامل . 6جدول 

 نتیجه  مقدار مجاز  اعداد بدست آمده  شاخص  معیارهای برازش مدل 

 برازش مناسب  3کمتر از  df/2K 21/1 نسبت کای دو به درجه آزادی 

 برازش مناسب  1کمتر از   RMSEA 04/0 ریشه میانگین مجذورات 

 برازش مناسب  نزدیک صفر  RMR 015/0 ریشه مجذور مانده ها 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NFI 97/0 هنجار شده شاخص برازش 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  NNFI 99/0 شاخص نرم برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  CFI 99/0 شاخص برازش تطبیقی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  IFI 99/0 شاخص برازش اضافی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  RFI 96/0 شاخص برازش نسبی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  GFI 96/0 شاخص برازندگی 

 برازش مناسب  9/0بالاتر از  AGFI 93/0 شاخص برازندگی تعدیل یافته 

 

 همه در دو خی مقدار گفت توانمی  ابزارهای پژوهش تأییدی عامل تحلیل گیریهانداز هایمدل برازندگی در هایشاخص نتایج، به توجه با

به  توجه با  گیریاندازه های مدل  همه در درجه آزادی به دو خی نسبت همچنین، معنادار است. درصد 5 خطای سطح  در گیریاندازه های مدل

 قرار قبول قابل دامنه در گیری اندازه هایمدل همه در RMSEA شاخص مفهومی است. مقدار هایمدل مناسب برازش بیانگر مدّ نظر، ملاک

 NNFI  وCFI،  GFI  ، AGFI  ، NFIهایشاخص مقادیر است. ابزارها گیری اندازه هایمدل در قبول قابل خطای مقدار گویای امر نیز این و دارد

 گیری اندازه هایمدل مناسب برازش نشان دهنده که شدند  مطلوب ارزیابی مدنظر ملاک  به توجه با نیز ابزارها  گیری اندازه های  مدل همه در

 قبول دارند.  قابل و مناسب برازش پژوهش ابزارهای همه گفت توانمی گیری، اندازه هاینتایج مدل به توجه با بنابراین، است.
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 گیرینتیجه بحث و 

دارند    یدر ورزش همگان   یگذارهیسرما  سکیبر ر  یمعنادار ریگر هر کدام تأثو مداخله  یانهیزم  ،ی پژوهش نشان داد که عوامل علّ  نیا  ی هاافتهی

  یی رهاینشان داد که متغ  یدییو تأ   یاکتشاف  یعامل   لیتحل  جیروابط ارائه دهد. نتا  نیا  نیی را در تب  یشده توانسته است برازش مناسب  نیو مدل تدو

به   یورزش  یهاتوسعه جاذبه  نیو همچن  یاسیو س  یحقوق  ،یکلان، موانع اقتصاد  یهایزیربرنامه  ران،یمد  یگذاراستیس  ،یانسان  یروین  رینظ

منابع    تیو کم  تیفیبدون توجه به ک  یدر ورزش همگان   یگذارهیآن است که سرما  انگریب  جهینت  نیاثرگذار شناخته شدند. ا  یعنوان عوامل علّ

  ن یشیپ  یها. پژوهش(Babaei et al., 2018; Hamidi, 2013)همراه خواهد بود   یی بالا سکیمنسجم، با ر یگذاراستیو بدون س  یسانان

و مشارکت   یتوسعه ورزش همگان  یاز موانع اصل  یورزش  یگذاراستیدر س  ی ثباتیمتخصص و ب  ی انسان  هیاند که کمبود سرماداشته   دیتأک  زین

 . (Ghafouri et al., 2019; Sayyadi et al., 2019)است  گذارانهیسرما

که    دهدیبه دست آمده نشان م  جیشد. نتا   دیی پژوهش تأ   نیدر ا  زین  یگذارهیسرما  سکیکلان بر کاهش ر  یها یزیربرنامه  ریتأث  گر،ید  یسو  از

 ن یخواهند داشت. ا  یبه ورود در حوزه ورزش همگان  یشتریب  لیتما  گذارانهیروشن، سرما  یهااستیکلان و س  یدر صورت وجود راهبردها

. در  (Pourahmadi et al., 2024)اند همسو است کرده د یتأک سکیر  تیریدر مد یراهبرد یزیرکه بر نقش برنامه ی مطالعات ج یبا نتا افتهی

عرصه شود  نیوارد ا یشتریب د یو ترد اطیبا احت یکلان موجب شده است بخش خصوص  یهاو ضعف در برنامه یتیحما  یهااستیواقع، نبود س

(Khosravi Zadeh et al., 2014). 

مطرح   یگذارهیسرما  سکیمهم در کاهش ر  ی عامل علّ  کیبه عنوان    تواندیم  یورزش  یهانشان داد که توسعه جاذبه  نیها همچنداده  لیتحل

فراهم ورزش  یسازشود.  ا  یامکانات  و  اجتماع   یفرهنگ  یهاتیجذاب  جاد یمتنوع  افزا  یبرا  ی و  بر  بستر   شیمردم، علاوه  مشارکت شهروندان، 

 ی گذارهیسرما   ،ی و سرگرم  یورزش  یهااند که وجود جاذبهکرده  دی تأک  زین  یالمللنیب  ی ها. پژوهشکند یم  جادیا   هیبازگشت سرما  یبرا  یترمطمئن

 .(Mull et al., 2019; Park et al., 2015)  دهدیم  شیآن را افزا یکرده و بازده تیبخش را تقو نیدر ا

ساختارها  ییشناسا  یانه یزم  عوامل شامل  سخت  یافزارنرم  یشده  س  یاعطا  ،ی فن  یهارساخت ی ز  ،یافزارو  ثبات  قوان  هااست یمجوز،   ن، یو 

قوان  ها نامهنییآ برندساز  یاساس  نیو  ر  یمعنادار  ریتأث  زین  ی بوم  یو  ا  یگذارهیسرما  سکیبر  م   هاافتهی  نیداشتند.  توسعه    دهدینشان  که 

استاندارد،    یورزش  یساخت فضاها  نیو همچن  یگذارهیسرما   تیریهوشمند مد  ی هاسامانه  جاد یهمانند ا  ،یافزارو سخت   یافزارنرم  یهارساخت یز

. (Mashhadizadeh et al., 2024; Pourpartoi & Shamsdoost, 2017)کمک کند    گذارانهیسرما  نانیبه کاهش عدم اطم  تواندیم

ا  یبوم  یبرندساز  نیهمچن فرهنگیهو  جاد یو  پروژه  یت  افزا  یورزش  یهادر  و مشارکت سرما  شیبه  م  گذارانهیاعتماد    کند یو مردم کمک 

(Shahrastani & Boostan Fath Abadi, 2024). 

 زات یمشارکت مردم و منابع و تجه  ک،یستماتیرسیو غ   کیستماتی س  سکیگر همچون رمداخله  طیمهم پژوهش، نقش شرا  یهاافتهیاز    گرید  یکی

از عوامل خرد   یناش  گری د  یو بخش  یاسیو س  یکلان اقتصاد  طیاز شرا  یناش  یگذارهیسرما  سکیاز ر  یکه بخش  دهندیعوامل نشان م  نیبود. ا

  گذاران هی احساسات سرما  ، یشناخت  یهایریاند که سوگنشان داده  یالمللنی ب  یهااست. به عنوان نمونه، پژوهش  ی اجتماع   کتمانند سطح مشار

ر تحمل  سطح  شراآن  سکیو  با  مواجهه  در  تأث   طیها  تصم  یریچشمگ  رینامطمئن،   ;Sinaga, 2023)دارند    یگذارهیسرما  ماتیبر 

Sudirman, 2023)ی گذارهیسرما  سکیر  یریگدر شکل  یو مشارکت   یشناختعوامل روان  تیبر اهم  زیراستا، پژوهش حاضر ن  ن ی. در هم 

 کرد.  د یتأک

.  کندیم   فا یا  یگذارهیسرما  سکیدر کاهش ر  ینقش مهم  ینهاد  ی هاتیو مقررات و حما  نیقوان  ی نشان دادند که ثبات نسب  نیهمچن  ها افتهی

قوان  یدر صورت تغ  نیکه  اجرا  ایکنند    ر ییدائماً  باشند، سرما  یکاف  ییضمانت  م  گذارانهینداشته  از دست  را  تما  دهندیاعتماد خود  به   لی و 

در جذب   ینهاد  تیقانون و شفاف  تیکه بر نقش حاکم  ی با مطالعات  جهینت  نی. ا(Ghafrani, 2008)  ابدییدر ورزش کاهش م   یگذارهیسرما

 .(Carvalho, 2024)اند همسو است کرده د یتأک یگذارهیسرما
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ابزارها  یدانش مال   تیاهم  گر،یمهم د  نکته در   گذارانهیاست. پژوهش حاضر نشان داد که سرما  گذارانه یسرما  یریگمیفناورانه در تصم  یو 

دسترس فناور  یصورت  از  استفاده  و  شفاف  اطلاعات  تصم  ن،ینو  یهایبه  بود  خواهند  ا  یترسکیرکم  ماتیقادر  کنند.  با    افتهی  نیاتخاذ 

 Priyadarshi)دارند مطابقت دارد    دیتأک   گذارانهیسرما  یریگمیدقت تصم  ش یدر افزا  ی مال  یهاشنیکیو اپل  تکنیکه بر نقش ف  یی هاپژوهش

et al., 2024)مشارکت کمک کند.  شیو افزا سکیبه کاهش ر تواندیم یورزش یگذارهیبا سرما  نینو یهایفناور قی. در واقع، تلف 

که مردم به طور گسترده در   یرا نشان داد. هنگام یگذارهیسرما سکیمشارکت مردم در کاهش ر تیپژوهش اهم نیا جینتا  ،یمنظر اجتماع  از

نسبت به   یشتر یب  نانیاطم  گذارانهیخواهد داشت و سرما  یبالاتر  ی بخش بازده  نیدر ا  یگذارهیسرما  کنند،یمشارکت م  یورزش  ی هاتیفعال

اند  را برجسته کرده  ی توسعه ورزش همگان  یدر ارتقا  یکه نقش مشارکت اجتماع   ییها موضوع با پژوهش  نیه خواهند داشت. ایبازگشت سرما

 .(Babaei et al., 2018; Ghafouri et al., 2019)مطابقت دارد 

  ، یتوجه همزمان به عوامل اقتصاد  ازمندین  یدر ورزش همگان  یگذارهیاست که سرما  دگاهید  نیا  دکنندهییپژوهش حاضر تأ   جینتا  ،یطور کل  به

اند که  نشان داده  یدر توسعه ورزش همگان   یهمچون تجربه مالز  ی موفق  یالگوها   زین  یالمللنیاست. در سطح ب  ی تیریو مد  ی حقوق  ،یاجتماع 

پژوهش    ن،ی. بنابرا(Sargit, 2017)فراهم کند    هیجذب سرما  یبرا  یمناسب  یبسترها  تواندیم  سکیر  تیریو مد   یقیتشو  یهااست یس  بیترک

 ،یاز اقدامات ساختار  یامجموعه  دی با  یدر ورزش همگان  یگذاره یسرما  سکی کاهش ر  یباور است که برا  نیبر ا  یالمللنیب  اتیحاضر همسو با ادب

 اتخاذ شود.  یادو نه  یفرهنگ

به   یری پذم یآن را از نظر تعم  جی( بود که ممکن است نتایشرق  جانیاستان )آذربا  کیپژوهش حاضر، تمرکز بر    یاصل  یهاتیاز محدود  یکی

  یهایر یسوگ  یشده، ممکن است برخ  دیی تأ   ییو روا  ییایساخته با وجود پااستفاده از پرسشنامه محقق   نیمناطق کشور محدود کند. همچن  ریسا

بلندمدت    یهاییایو پو  یزمان  راتییتغ  نیانجام شد و بنابرا  یمقطع   یهاپژوهش بر اساس داده  ن،یرا در بر داشته باشد. علاوه بر ا  ندهندگاپاسخ

 در نظر گرفته نشده است. یگذارهیسرما

  ی شتری ب  تیتا مدل ارائه شده از جامع  ردیانجام گ  یدر سطح مل  ایها و  استان  ریمطالعات مشابه در سا  شودیم  شنهادیپ   ندهیآ  قاتی تحق  یبرا

باشد.    دیمف  یگذارهیسرما  سکیابعاد ر  ترقیدق  یی در شناسا  تواندی( م یو کم  یفی)ک  یبیترک  یهااز روش  یر یگبهره  نیبرخوردار شود. همچن

 کمک کند.  سکیر یهاییا یبه درک بهتر پو  تواندیم زیمختلف ن  یزمان  یهادر بازه راتییتغ یو بررس یطول ی هااز داده دهاستفا

در ورزش    گذارانهیجذب سرما  یبستر لازم برا  ،یقیتشو  لاتیو مقررات و ارائه تسه  نیثبات در قوان  جادیبا ا  دی با  گذاراناستیس  ، یبعد عمل   در

و   غاتیتبل قیاز طر ی عموم  یآگاه  شیو افزا ی بوم یبرندساز ،یافزارو نرم ی افزارسخت یهارساخت یتوسعه ز نیرا فراهم کنند. همچن یهمگان 

  ی هاو سامانه  یمال  یهاشنیکیمانند اپل  نی نو  یهایادغام فناور  ن،یرا کاهش دهد. علاوه بر ا  یگذارهیسرما  سکیر  تواندیم  یاجتماع   یهان یپکم

 کند. تیرا تقو یمشارکت بخش خصوص نهیزم تواندیم یگذارهی سرما ندیدر فرآ یاطلاعات  تیشفاف

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.
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 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.

Extended Abstract 

Introduction 

Public sports, also referred to as recreational and mass sports, have long been recognized as a central element 

in the promotion of health, social cohesion, and quality of life (Hamidi, 2013). Investment in public sports is 

therefore not only a social necessity but also an economic opportunity that can foster human capital 

development, stimulate employment, and prevent health-related costs (Babaei et al., 2018). However, the 

nature of public sports often presents distinctive challenges to investors, given that it does not promise the 

same financial return as commercial sectors and is more vulnerable to social, political, and legal constraints 

(Khosravi Zadeh et al., 2014). 

Investment is broadly defined as sacrificing a present value for the prospect of a greater but uncertain future 

return (Pourpartoi & Shamsdoost, 2017). In this sense, risk is inherent, and the ability to model and manage 

risk becomes a fundamental aspect of decision-making. Financial and non-financial risks in investment 

projects have been extensively discussed across sectors (Cotton, 2017), yet in the domain of public sports, 

research has primarily focused on barriers to private sector participation (Ghafouri et al., 2019; Sayyadi et al., 

2019). Previous studies highlight the absence of clear policy frameworks, inadequate incentives, and a lack of 

professional management as critical obstacles (Faraziani, 2016; Ghafrani, 2008). 

International evidence shows that socially responsible investment frameworks and structured financial models 

can mitigate risk perception among investors and enhance long-term returns (Carvalho, 2024). Additionally, 

technological innovations such as FinTech applications have transformed how investors assess opportunities 

by offering more transparent information and efficient risk analysis (Priyadarshi et al., 2024). Similarly, 

financial literacy has been linked to increased investor willingness to engage with higher-risk opportunities, 

including sports-related ventures (Shahrastani & Boostan Fath Abadi, 2024). 

From a psychological and behavioral perspective, tolerance toward risk and susceptibility to heuristic biases 

significantly affect investor decisions (Sinaga, 2023; Sudirman, 2023). These factors become especially 

relevant in emerging economies where institutional frameworks are weaker. Conceptual models integrating 

machine learning and extreme value theory have further expanded the potential for predicting and managing 

risks in investment contexts, including sports-related industries (Melina et al., 2023). 

In Malaysia, for example, national strategies have demonstrated how structural planning and public 

engagement can reduce investment risk in community sports (Sargit, 2017). Likewise, marketing and 

consumer behavior research has shown that innovative advertising techniques can enhance participation and 

thereby improve the financial viability of sports initiatives (Park et al., 2015). Moreover, methodological rigor 

in qualitative and mixed-method research has provided valuable insights into community participation, 

governance, and institutional development in the sports sector (Pitney & Parker, 2009). 

Building on these prior insights, the present study applies a structural equation modeling (SEM) approach to 

design a comprehensive model of investment risk factors in public sports. It investigates causal, contextual, 
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and intervening factors that shape the risk environment, offering a framework aligned with both global 

scholarship and the specific socio-economic conditions of Iran. 

Methods and Materials 

The study adopted a quantitative design with a survey-based methodology. The statistical population consisted 

of 710 investors active in the public sports sector of East Azerbaijan Province. Using Morgan’s sampling table, 

a sample of 250 participants was selected through simple random sampling. 

Data were collected using a researcher-developed questionnaire comprising 67 items measured on a five-point 

Likert scale ranging from "strongly disagree" (1) to "strongly agree" (5). The instrument was validated through 

expert review for content validity and was refined across multiple iterations. Reliability was confirmed with a 

Cronbach’s alpha coefficient of 0.86. 

The analysis included exploratory factor analysis (EFA) and confirmatory factor analysis (CFA) conducted 

with SPSS and LISREL software. Adequacy of the sample for factor analysis was tested using the Kaiser-

Meyer-Olkin (KMO) measure, while Bartlett’s test of sphericity ensured suitability of the correlation matrix. 

Model fit indices, including chi-square/df, RMSEA, CFI, NFI, NNFI, GFI, and AGFI, were used to assess the 

goodness of fit for the structural equation model. 

Findings 

The findings demonstrated that all items of the questionnaire loaded significantly on three broad categories of 

risk factors: causal, contextual, and intervening. The KMO value of 0.857 and a Bartlett’s test significance 

level of 0.000 indicated the adequacy of the dataset for factor analysis. 

Causal factors influencing investment risk included human resources, managerial policymaking, macro-level 

planning, development of sports attractions, as well as economic, legal, and political barriers. Each sub-

dimension showed significant factor loadings, highlighting their collective importance in shaping investor 

confidence. 

Contextual factors comprised structural (software and hardware) elements, technical infrastructure, licensing 

processes, relative stability of governing policies and laws, regulatory frameworks, and local branding 

initiatives. These factors were validated as significant in explaining the broader environment in which 

investment risks materialize. 

Intervening factors included systematic risk, unsystematic risk, public participation, and the availability of 

resources and equipment. These conditions were recognized as mediating influences that either exacerbate or 

mitigate investment risks depending on their magnitude. 

Confirmatory factor analysis further confirmed the model fit. For the overall model, RMSEA was 0.016, chi-

square/df was 0.60, and other indices such as NFI (0.97), NNFI (0.99), CFI (0.91), and GFI (0.98) were all 

within acceptable thresholds, indicating strong goodness of fit. Sub-models assessing causal, contextual, and 

intervening factors each demonstrated similarly strong fit indices, validating the robustness of the proposed 

model. 

Discussion and Conclusion 

The results underscore the multi-dimensional nature of investment risk in public sports, highlighting the 

interplay between causal, contextual, and intervening factors. The confirmation of human resources, 

managerial policies, and macro-level planning as critical determinants emphasizes the need for strategic 

leadership and professional management in reducing risk perception among investors. Economic, legal, and 

political barriers remain formidable challenges that require systemic reform and targeted policy interventions. 

Contextual factors such as structural readiness, technical infrastructure, and regulatory stability point to the 

importance of institutional and environmental conditions in shaping investment decisions. The findings 

indicate that governments and local authorities play a decisive role in minimizing risk by ensuring 

transparency, stability, and supportive frameworks for investors. 
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Intervening conditions including systematic and unsystematic risks, along with public participation, suggest 

that while macroeconomic fluctuations cannot be fully controlled, community engagement and adequate 

resource provision can buffer against investment uncertainties. Public participation, in particular, emerged as 

a strong indicator of investment viability, reinforcing the view that demand-side factors are as critical as 

supply-side conditions in public sports development. 

In conclusion, the structural equation modeling approach has provided a comprehensive understanding of the 

complex risk environment in public sports investment. The study affirms that reducing risk requires an 

integrated approach, combining managerial competence, structural preparedness, and community 

involvement. The validated model offers both theoretical advancement and practical guidance, serving as a 

tool for policymakers, investors, and sports managers to foster sustainable development in public sports. 
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